上市开放式基金（LOFs）操作实例

为了上市开放式基金（LOF）的顺利推出，方便投资者的参与，特以实例说明如下：

假定某基金管理公司在2004年9月1日到2004年9月30日间通过中国结算总公司开放式基金登记结算系统（下称TA系统）的发行网络和深交所发行网络同时发行LOF，证券代码为159998。假定通过TA系统和深交所网上发行的发行价格均为1.00元 (不含认购费，认购费另外计算，假定管理人规定的认购费率为1％，券商收取的佣金比率为1％)，投资者通过深交所网上认购每次最小认购量为1000份。

一、若投资者乙通过深交所网络投资该LOF，过程如下：

1． 开立深市A股证券帐户或证券投资基金帐户

假定乙拥有深市证券帐户0123456789。若没有，可通过深市合法代理开户机构开办。注意，以下所称证券帐户皆指A股证券帐户或证券投资基金帐户。

2． 认购

乙在发行期间T日，用证券帐户0123456789在券商甲处认购159998份额8000份，大于个人最小认购限额，认购有效。假定券商收取的佣金比率为1％，则券商佣金为80元，乙共需缴纳的认购金额为8080元。

3． 资金交收

券商甲应该在T+1工作日规定时点前将T日认购LOF的资金划入其在中国结算深圳分公司的结算备付金帐户以备资金交收，否则可能造成乙的认购不能全部获得中国结算深圳分公司的确认。在本例中，假设乙的认购全部获得确认，共有8000份，中国结算深圳分公司按8000元记减券商甲的结算备付金帐户。

4． 同一证券帐户可以多次认购

乙可以在发行期间多次认购，在同一交易日也可以认购多笔。

5． 登记托管

乙认购成功的8000份159998 在该基金发行结束且正式成立后，将被登记入中国结算深圳分公司结算系统（下称深圳结算系统），其持有159998共8000份的数据将发送券商甲，券商甲据此记入其柜台系统，这一过程类似新股到帐的处理。

6． 上市交易

159998在深交所挂牌交易后，乙可以象在二级市场买卖深市封闭式基金一样，在券商甲处将其8000份159998卖掉，也可以买入新的159998份额，深圳结算系统将根据深交所的成交资料增减其持有份额。

二、若投资者甲通过中国结算总公司网络投资该LOF，过程如下：
1．注册开放式基金帐户、开立交易帐户

甲在办理业务前，必须确保其深市证券帐户0123456780已在TA系统中注册成功为开放式基金帐户980123456780（在代销机构办理注册业务）。假定甲想在中国银行乙营业部（代理人代码为699999）办理业务，还必须在其处开立交易帐户，并完成该交易帐户与开放式基金帐户980123456780的关联。

注意，假如甲拥有两个以上的深市证券帐户，只有一个能成功注册为开放式基金帐户。

若甲没有深市证券帐户，可由TA系统直接配发证券投资基金帐户并自动注册为开放式基金帐户，然后再按上述程序开立交易帐户。

2．认购

甲在发行期间T日，在中国银行乙营业部用开放式基金帐户980123456780认购10000元的159998，假定管理人规定的认购费率为1%，TA系统根据外扣计费方法计算出其应得份额为9900.99份,认购手续费为99.01元。

3. 基金管理公司确认

甲T日的认购申请，经TA计算后的结果，发送给基金管理公司进行确认。假定基金管理公司进行了全额确认，即9900.99份。（若部分确认，则TA系统T+1日重新计算甲的认购份额和费用）

4. 资金清算、交收

TA系统T+1日进行资金清算，将T日认购金额和各种费用，生成资金交收指令，传给深圳分公司进行资金交收。中国银行乙营业部必须在T+2日规定时点前将认购资金划至其备付金帐户，否则可能造成甲的认购不能全部成功。这里假设，甲认购的9900.99份159998全部成功。

5．同一开放式基金帐户可以多次认购

甲可在认购期间多次认购，同一工作日也可认购多笔。

6. 登记托管

甲成功认购的9900.99份159998在发行结束且基金正式成立后将被登记入TA系统。


7.申购、赎回

甲持有的9900.99份159998可以在封闭期结束（封闭期只能申购，不能赎回）后在中国银行乙营业部办理赎回。TA系统按《基金招募说明书》中的计算方法、费率，计算出甲扣除费用后的应得金额，并按《基金招募说明书》中的结算周期将赎回资金划拨给中国银行乙营业部，由其发放给甲。

甲也可以在中国银行乙营业部办理申购业务，购入新的159998份额，TA系统会在T+1日登记到甲名下。

三、跨系统转托管

若甲某日发现深市二级市场159998交易价格为1.250元，高于基金净值1.020元，可以申请将其在TA系统中持有的份额转入深圳结算系统，以便在深市二级市场卖掉牟利；若乙某日发现深市二级市场159998成交价格为1.125元，低于基金净值1.450元，可以申请将其在深圳结算系统的份额转入TA系统，以便赎回牟利。这种LOF份额转移业务即跨系统转托管，过程如下：

1. 从TA系统到深圳结算系统

(T日，甲在中国银行乙营业部办理跨系统转托管业务，填写转入方券商丙的席位代码099999、开放式基金帐户980123456780、证券代码159998和转出份额5000份（必须是整数）。

(TA系统T日晚对转托管申请进行确认处理后记减甲开放式基金帐户980123456780中持有的份额5000份，然后将转托管确认数据传给深圳结算系统，由其在T+1日记增甲证券帐户0123456780中的持有份额5000份。

(深圳结算系统T+1日将转入数据发送券商丙，甲通过跨系统转托管转入其处的5000份159998在T+2日可用。

2. 从深圳结算系统到TA系统

(办理跨系统转托管前，乙必须确保已在TA系统注册成功开放式基金帐户980123456789，并在转入方如券商丁（代理人代码为600000）开立交易帐户，同时完成该交易帐户与开放式基金帐户980123456789的关联。

( T日，乙在券商甲处办理跨系统转托管业务，填写转入方券商丁的代理人代码600000、证券帐户0123456789、证券代码159998和转出份额3000份（必须是整数）。

(深圳结算系统T日下午，对转托管申请进行确认处理后记减乙证券帐户0123456789中持有的份额3000份，然后将转托管确认数据传给TA系统，TA系统T日晚记增乙开放式基金帐户980123456789中的持有份额3000份。

(TA系统T+1日将转入数据发送券商丁，乙通过跨系统转托管转入其处的持有份额3000份159998在T+2日可用。

注意：同一券商在TA系统和深圳结算系统中有不同的编码。

四、权益分派

 权益分派分别由TA系统和深圳结算系统依据权益登记日（R日）各自系统中的投资者名册（持有份额）数据进行。
假定159998进行权益分派，分派方案为每20份派1元，R日丙在深圳结算系统中的份额为10000份，在TA系统中的份额为7918.35份。

由于在深圳结算系统中LOF只可进行现金红利分派，丙获得的现金红利为10000×1/20＝500元。

在TA系统中，投资者可以选择（到代销机构处办理变更权益分派方式业务）现金红利或红利再投资。假定丙选择红利再投资，其应得红利金额为7918.35×1/20＝359.92元，再根据R日基金净值及权益分派费率将红利金额折算成再投资份额。

丙通过红利再投资所得基金份额在R+2日可用。

如基金管理公司按时划拨现金红利到中国结算公司，丙派得的现金红利可在R+3日到代销机构或券商领取。

五、其它

系统内转托管、非交易过户、调帐、质押登记、司法协助等柜台业务，分别参照TA系统开放式基金的做法和深圳结算系统封闭式基金的做法。

注：本实例仅供本次测试使用，涉及的机构、个人及各种代码并不代表真实情况，实际运作以正式的业务规则和指引为准。

