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重要提示

一、为便于深圳证券交易所（以下简称本所）市场参与者了解和熟悉债券借贷业务机制安排，进一步明确债券借贷各业务环节操作流程，根据《深圳证券交易所 中国证券登记结算有限责任公司债券借贷业务办法》（以下简称《办法》）等相关规定，制定本指南。如本指南与法律、法规以及有关业务规则发生冲突，应当以法律、法规以及有关业务规则为准。
二、本指南适用于在本所开展的债券借贷业务，包括业务开展前准备、业务申报安排、风控安排以及信息披露等内容。债券借贷相关结算业务操作流程按照中国证券登记结算有限责任公司（以下简称中国结算）相关要求办理。
三、本指南中涉及投资者通过电子邮件形式提交相关文件的，投资者应当根据本指南要求在邮件主题中注明办理事项，附件超过10M的需以超大附件或者网盘链接发送。如未特别说明，相关文件均需加盖公章，以彩色扫描件方式制作成PDF文件。投资者应当保证所提交的文件真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并确保提交的电子文件与原件一致。
[bookmark: _Toc5193294][bookmark: _Toc70416308][bookmark: _Toc519177307][bookmark: _Toc513792075][bookmark: _Toc70585978][bookmark: _Toc513792042][bookmark: _Toc513791789][bookmark: _Toc70416341][bookmark: _Toc70416537]四、本所将根据业务需要不定期对本指南作出修订，并保留对本指南的最终解释权。

[bookmark: _Toc109143088]第一章 业务开展前准备

[bookmark: _Toc109143089][bookmark: _Toc70416342][bookmark: _Toc70416538][bookmark: _Toc70416309][bookmark: _Toc70585979][bookmark: _Toc5193295]一、投资者适当性报备
[bookmark: _Toc109143090]参与债券借贷业务的投资者（以下简称借贷双方）仅限专业投资者中的机构投资者，借贷双方在参与债券借贷业务前，应当进行投资者适当性报备，详见《深圳证券交易所债券交易业务指南第4号——债券交易及配套安排》第二章相关规定。
二、债券交易账户信息报备
借贷双方在本所开展债券借贷业务前，需完成债券交易账户信息报备。
借贷双方为本所债券交易参与人的，应当根据《深圳证券交易所债券交易业务指南第1号——账户信息报备（2021年3月修订）》规定，至少在开展业务前一个交易日17:00前通过本所固定收益品种业务专区https://biz.szse.cn/fic完成相应债券交易账户信息报备工作，登录专区时需要使用本所会员业务专区数字证书（M类数字证书），报备后次一交易日生效。借贷双方为证券公司经纪客户的，无需另行报备其账户信息，应当使用所在证券公司统一报备的“机构经纪类”交易主体参与债券借贷业务。前期已报备生效的账户信息无需重复报备。
[bookmark: _Toc5193297][bookmark: _Toc70585980][bookmark: _Toc70416539][bookmark: _Toc70416343][bookmark: _Toc70416310][bookmark: _Toc109143091]三、签署主协议并报备
[bookmark: _Toc5193298][bookmark: _Toc70416540][bookmark: _Toc70416344][bookmark: _Toc70585981][bookmark: _Toc70416311][bookmark: _Toc109143092]（一）主协议签署要求
借贷双方在参与债券借贷业务前，应当签署《深圳证券交易所债券借贷业务主协议》（以下简称《主协议》）。《主协议》为开放式协议，由借贷双方签署后在各签署人之间生效。
借贷双方为法人机构的，《主协议》由法定代表人或者有权人士进行签署；借贷双方为证券投资基金、银行理财等非法人产品的，由管理人代为签署，其管理的产品在参与债券借贷业务时，视同认可并遵循《主协议》。《主协议》为标准化协议文本，借贷双方不得自行对《主协议》内容进行修改。
[bookmark: _Toc5193299][bookmark: _Toc70585982][bookmark: _Toc70416312][bookmark: _Toc70416541][bookmark: _Toc70416345][bookmark: _Toc109143093]（二）主协议备案方式
《主协议》通过本所固定收益品种业务专区以电子化方式进行备案。
1．备案要求
《主协议》签署方为本所债券交易参与人的，应当将签署的《主协议》扫描件及时报送本所备案，原件由签署人留存。
《主协议》签署方为证券公司经纪业务客户的，《主协议》由所在证券公司留存备查，无需报送本所，证券公司应当及时向本所报送经纪客户《主协议》签署名单。上述名单发生变更时，证券公司应当及时更新名单，以全量形式覆盖原文件上传。
2．备案方式
债券交易参与人应当通过本所固定收益品种业务专区https://biz.szse.cn/fic提交《主协议》扫描件或经纪客户《主协议》签署名单，登录专区时需使用本所会员业务专区数字证书（M类数字证书）。
[bookmark: _Toc70416347][bookmark: _Toc70585984][bookmark: _Toc70416543][bookmark: _Toc109143094]
（三）签署补充协议或者补充约定
借贷双方可以就债券借贷相关事宜签订补充协议，或者在提交业务申报时填写“补充约定”、并由对手方确认的方式对其他事项进行约定。补充协议、补充约定不得违反法律、行政法规、部门规章、规范性文件、《办法》以及本所、中国结算的相关规定，且不得与主协议和借贷双方申报的交易要素相冲突，但主协议中允许借贷双方另行约定的内容除外。补充协议、补充约定的内容由借贷双方自行遵照执行，并自行留存。
[bookmark: _Toc70416349][bookmark: _Toc70416545][bookmark: _Toc70416315][bookmark: _Toc70585986][bookmark: _Toc109143095]四、通过交易终端申报的相关设置
借贷双方作为债券交易参与人参与本所债券借贷业务的，可以使用自建系统或者第三方交易系统通过电子接口接入本所交易系统提交业务申报，也可以通过本所交易终端固收专区提交业务申报。在开通交易终端并配置硬件证书后，可以登录交易终端网站[footnoteRef:1]https://172.27.0.163:7022/szsett-web/login.html，登录时应当根据页面要求使用指定的浏览器以及版本。 [1:  亦可使用备用链接登录：https://172.27.128.163:7022/szsett-web/login.html，详见交易终端硬件数字证书随附《交易终端用户须知》。] 

借贷双方通过交易终端开展债券借贷业务前，应当按照《深圳证券交易所交易终端用户手册》（以下简称《用户手册》）要求，提前做好交易终端固收专区的相关权限设置，并需要使用已报备生效的债券交易账户信息，权限设置实时生效。《用户手册》可以通过交易终端“帮助”栏目进行查询。详见《深圳证券交易所债券交易业务指南第4号——债券交易及配套安排》第二章相关规定。

[bookmark: _Toc70416316][bookmark: _Toc70416546][bookmark: _Toc5193303][bookmark: _Toc70416350][bookmark: _Toc109143096][bookmark: _Toc70416351][bookmark: _Toc70416547][bookmark: _Toc70416317][bookmark: _Toc5193304]第二章 业务安排

[bookmark: _Toc70416319][bookmark: _Toc70416353][bookmark: _Toc70585990][bookmark: _Toc70416549][bookmark: _Toc109143097]一、质押债券和标的债券范围
可以参与债券借贷业务的标的债券和质押债券范围为在本所上市交易或者转让的各类债券、资产支持证券、公开募集基础设施证券投资基金（以下简称基础设施基金）以及本所认可的其他产品，已经发生违约或者披露还本付息存在重大风险的债券除外。其中，处于限售期内的上市公司向特定对象发行的可转换公司债券暂不纳入标的债券及质押债券范围。
债券现券交易当天全天停牌的，不能参与债券借贷业务的初始交易申报以及质押券变更申报中的换入质押债券申报等。
基础设施基金拟作为标的证券的，其股份性质必须为“无限售流通份额”。基础设施基金拟作为质押证券的，需遵循以下规范：一是原始权益人或者同一控制下的关联方参与战略配售的基础设施基金份额在限售期内不允许质押；二是原始权益人或者其同一控制下的关联方在限售届满后参与债券借贷业务或者相关回购业务的，合计质押的战略配售取得的基础设施基金份额累计不得超过其所持全部该类份额的50%。
[bookmark: _Toc70585988][bookmark: _Toc109143098][bookmark: _Toc70416318][bookmark: _Toc70416352][bookmark: _Toc70416548]二、业务申报安排
借贷双方可以在每个交易日的9:00至11:30，13:00至15:30进行债券借贷业务申报。业务申报类型包括初始交易申报、质押券变更申报、提前终止申报、到期结算申报、到期续做申报。
其中，初始交易申报、质押券变更申报、到期结算申报、到期续做申报仅可以由借入方发起；提前终止申报可以由借贷双方中任意一方发起。申报经对手方于当天交易时间内确认后生效。
[bookmark: _Toc70416356][bookmark: _Toc70585993][bookmark: _Toc70416552][bookmark: _Toc109143099]（一）初始交易申报
1．申报要素
初始交易申报，是指借入方将所持质押债券质押、向借出方借入标的债券的交易申报。质押债券在借入方证券账户中进行质押登记，标的债券在初始交易申报当日由借出方证券账户过户至借入方证券账户。初始交易申报指令应当包括借贷双方的基本信息和业务要素，具体包括：
（1）基本信息：本方交易商、本方交易主体、本方经纪客户名称（如有、仅需在初始交易申报中填写）、证券账户号码、申报交易单元代码、本方交易员、对方交易商、对方交易主体、对方交易员等。其中，“交易商、交易主体、交易员”为投资者已报备账户信息相关内容，定义详见《深圳证券交易所债券交易业务指南第1号——账户信息报备》；
（2）业务要素：包括标的债券代码、数量，质押债券代码、数量和股份性质，借贷期限、借贷费率、借贷方向、约定号（如有）和补充约定等。其中：
“标的债券数量”、“质押债券数量”是指对应债券的券面总额，最小申报单位为1万元，债券发生以减少实际面额方式办理的分期偿还时，对应债券的券面总额为债券剩余实际面额之和；若申报的实际券面总额除以标的债券实际面值不为整数的，按向下取整数原则进行债券过户；对于基础设施基金，该要素填写基金份数，最小申报单位为1万份；
“股份性质”填写时，基础设施基金作为质押证券的，可以选填“首发后限售份额”或者“无限售流通份额”，其余类型质押债券必须为“无限售流通份额”；
“借贷期限”指成交日至借贷到期日的实际天数，按自然日计算，以天为单位，含成交日、不含借贷到期日；借贷期限不得超过365天，且不得超过标的债券的剩余期限；
 “借贷费率”用于计算借贷费用，其值必须大于0，最小申报单位为0.01%；
“借贷方向”可以选填“借入方”或者“借出方”，使用交易终端提交初始交易申报的，该要素默认选择“借入方”；
“约定号（如有）”仅当对手方（即确认方）的交易主体类型为“机构经纪”时必填。
2．其他要求
单笔债券借贷业务仅允许申报单只标的债券以及不超过30只质押债券。基础设施基金作为质押证券时，如涉及两种股份性质，需分别申报质押债券信息。
借贷双方可以通过在业务申报时填写“补充约定”、并由对手方确认的方式明确其他事项安排，包括但不限于标的债券付息安排、风险管理个性化安排等。
通过交易终端提交相关申报时，借贷双方可以手动填写“客户订单号”，也可以通过“交易设置”页面设置系统自动填写。
[bookmark: _Toc70416553][bookmark: _Toc70416357][bookmark: _Toc70585994][bookmark: _Toc109143100]（二）质押券变更申报
质押债券变更申报，是指债券借贷存续期间（不含初始成交日和到期结算日）经借贷双方协商一致对质押债券进行变更或者提取因质押债券付息、部分或者全部兑付等情形所产生的现金的交易申报，包括换入质押债券申报、换出质押债券申报和换出现金申报。借贷双方可以通过该申报仅换入、换出质押债券，或者仅换出现金，也可以组合使用上述申报内容；债券借贷存续期间，借贷双方经协商一致，可以多次进行质押券变更申报，每笔申报换入或者换出的质押债券不得超过30只。
变更质押债券申报除基本信息外，应当明确的业务要素包括：拟换出的质押债券代码、数量和股份性质，拟换入的质押债券代码、数量和股份性质，拟换出现金金额、约定号（如有）和补充约定等，其中：“拟换出现金金额”最小申报单位为0.01元。
[bookmark: _Toc70585995][bookmark: _Toc70416554][bookmark: _Toc70416358][bookmark: _Toc109143101]（三）提前终止申报
债券借贷合约存续期间，经借贷双方协商一致的，借贷双方可以在债券借贷合约存续期内选择提前终止该合约。
提前终止申报要素除上述基本信息外，应当明确的业务要素包括：标的债券代码和数量、债券借贷费用金额及其通过场内支付的金额、现金结算金额及其通过场内支付的金额、约定号（如有）和补充约定等。
在提前终止情形下，借贷双方可以重新约定债券借贷费用，通过“债券借贷费用金额”明确。若借入方应当偿还的标的债券数量不足，经双方协商一致可以用现金补足，并通过“现金结算金额”明确。
[bookmark: _Toc70416555][bookmark: _Toc70585996][bookmark: _Toc70416359][bookmark: _Toc109143102]（四）到期结算申报
到期结算申报，是指借入方在到期结算日归还所借入标的债券并支付债券借贷费用，同时解除质押债券质押登记的交易申报。若借入方在到期结算日，标的债券的数量不足，无法按约定数量返还给借出方，可以与借出方协商通过现金补足差额或者全部用现金结算。
到期结算申报要素除上述基本信息外，应当明确的业务要素包括：标的债券代码和数量、现金结算金额、现金结算场内支付金额、借贷费用场内支付金额以及补充约定等。其中，“借贷费用场内支付金额”不能超过根据初始借贷费率计算出的债券借贷费用总金额。
[bookmark: _Toc70416360][bookmark: _Toc70585997][bookmark: _Toc70416556][bookmark: _Toc109143103]（五）到期续做申报
到期续做申报，是指原借贷双方于到期结算日结清债券借贷费用、同时基于原标的债券形成一笔新的债券借贷的交易申报。到期续做不能变更标的债券，但可以就标的债券的数量和质押债券进行重新约定。到期续做达成的新的债券借贷独立于原债券借贷，借贷双方分别就新债券借贷享有相应的权利并履行义务。到期续做申报可以重新约定借贷期限和借贷费率，新申报的借贷期限不超过标的债券的剩余期限。
到期续做申报要素除上述基本信息外，需明确的业务要素包括：场内支付的债券借贷费用金额、标的证券数量、拟换出的质押债券代码、数量以及股份性质，拟换入的质押债券代码、数量以及股份性质，续做期限、借贷费率、约定号（如有）和补充约定等。其中：
“场内支付的债券借贷费用金额”不能超过根据当前合约的借贷费率计算出的债券借贷费用总金额；
“续做期限”指续做成交日至借贷到期日的实际天数，按自然日计算，以天为单位，含成交日、不含借贷到期日；续做期限不得超过365天，且不得超过标的债券的剩余期限；
借入方可以通过“拟换出/换入的质押债券”相关申报在原债券借贷合约的基础上，调整续做后合约的质押债券组合。
[bookmark: _Toc109143104]（六）相关债券部分兑付情形下的申报安排
如果标的债券或者质押债券在债券借贷存续期内发生过以减少实际面额的方式的部分兑付情形，借贷双方应当以调整后的实际面额在到期结算申报中计算填写对应债券数量，提前终止、到期续做、质押券变更等业务申报均参照上述安排。借贷双方在提交相关业务申报前，可以通过本所官网查询债券实际面值信息，并根据业务规则准确填写标的债券数量等申报要素。
[bookmark: _Toc109143105]
三、用券效率
当日买入的债券，采用逐笔全额结算的，可以在完成交收后参与债券借贷业务；采用多边净额结算的，当日不能参与债券借贷业务。
借入或返还的标的债券在当日日间完成交收后当日可用；通过提前终止、到期结算、到期续做申报解除质押的质押债券在当日日间完成交收后当日可用，通过质押债券变更申报解除质押的质押债券次日可用。
[bookmark: _Toc109143106]四、其他事项说明
[bookmark: _Toc109143107]（一）借贷费用计算
债券借贷费用是指债券借贷到期时借入方向借出方支付的费用，按债券借贷费率进行报价，借贷费率以年率表示，最小申报单位为0.01%。债券借贷费用计算公式为：债券借贷费用=标的债券实际券面总额×借贷费率×实际占券天数/365。
基础设施基金份额作为标的证券时，借贷费用的计算公式为：债券借贷费用=基础设施基金份额×达成初始交易前一日的收盘价（元/份）×借贷费率×实际占券天数/365。以基础设施基金作为标的证券进行到期续做申报时，上述公式中的收盘价取本次到期续做申报前一日的收盘价（元/份）。
[bookmark: _Toc109143108]（二）标的债券资金返还事项
标的债券在借贷期间涉及的利息以及部分偿付等资金返还事项等，借入方可以通过中国结算代收代付系统返还相关资金，也可以自行通过场外资金账户办理。
为便利借贷双方约定场外资金账户（如有），交易终端支持借贷双方在初始交易申报以及续做申报中填写各自的场外资金账户。
为方便交易用户快速完成委托申报，交易终端提供场外资金账户设置功能，用于设置常用的资金账户，供交易用户在填写委托要素时选择。一级管理员可以通过“设置-资金账户设置”创建资金账户并对二级管理员以及由其创建的交易用户授权；二级管理员能查看并对其下级交易用户授权；交易用户仅能查看其能使用的资金账户。
[bookmark: _Toc109143109]（三）交易终端的参考要素展示
借贷双方使用本所交易终端进行初始交易申报的，交易终端将根据投资者填写的标的证券数量、借贷期限、借贷费率，结合本所交易日历自动计算参考到期结算日、参考实际期限（参考实际占券天数）和参考借贷费用，供投资者交易参考。债券借贷存续期间以及到期时，交易终端根据最新交易日历更新参考到期结算日，并计算参考实际期限和参考借贷费用。

[bookmark: _Toc70416325][bookmark: _Toc70416368][bookmark: _Toc70416564][bookmark: _Toc109143110]第三章 风险控制和处置安排

[bookmark: _Toc109143111][bookmark: _Toc70416369][bookmark: _Toc70416326][bookmark: _Toc5193308]一、风险控制安排
[bookmark: _Toc109143112]（一）强化风险监测
借贷双方应当遵循公平、诚信、风险自担的原则，建立相应的内部管理制度和操作规程，加强风险管理，健全风险防范机制。
借贷双方应当加强流动性风险管理和交易对手方的风险管理，合理分散交易集中度，交易前对对手方进行必要的尽职调查以及准入管理，在债券借贷存续期持续监测对手方情况，并及时采取合理措施控制风险。产品参与债券借贷业务的，其管理人应当按照诚实信用、勤勉尽责的原则履行受托管理职责，严格履行信息报备义务。
[bookmark: _Toc109143113]（二）质押债券管理
若出现标的债券、质押债券、证券账户或者资金账户被司法等机关冻结或者强制执行等异常情况的，经双方协商一致可以采取补充或者置换质押债券或者提前终止等应急处理措施。
[bookmark: _Toc109143114]（三）大额报告制度
同一参与者通过债券借贷业务借入标的债券的余额超过其自有债券托管量的20%（含20%）或者单只标的债券融入余额超过该只债券发行量10%（含10%）时，应当及时通过szsebond@szse.cn邮箱向本所报送书面报告并说明原因；此后每增加5个百分点依照前述规定进行报告和说明。
[bookmark: _Toc70416372][bookmark: _Toc70416329][bookmark: _Toc70586008][bookmark: _Toc70416567][bookmark: _Toc109143115]二、风险处置安排
债券借贷业务出现异常情况或者违约情形的，借贷双方应当及时通过szsebond@szse.cn邮箱向本所报告事件情况及其发生的原因、处理进展以及处理结果。
债券借贷业务发生违约，借贷双方可以根据《办法》、《主协议》、补充协议和交易补充约定等以支付违约金、依法处置质押债券等方式进行违约救济。
[bookmark: _Toc70586009][bookmark: _Toc70416568][bookmark: _Toc70416373][bookmark: _Toc109143116]（一）协商一致的情况
若借贷双方在债券借贷合约到期后1个交易日内达成一致处理意见，可以继续通过交易系统提交到期结算或者到期续做申报，并通过场内办理标的债券过户返还、质押债券解质押或者现金结算等结算事宜。
若借贷双方在债券借贷合约到期后1个交易日后才对违约处置方式达成一致，违约方需通过szsebond@szse.cn邮箱向本所提交违约处置的说明，说明具体解决方式，包括但不限于标的债券或者质押债券的处置、现金结算和补息罚息的金额等。借贷双方可以申请通过质押债券过户、标的债券过户、相关资金（包括质押资金和其他结算资金）划转等方式进行违约处置。相关资金划付可以由借贷双方自行协商场外办理。
借贷双方就违约处置事项达成一致意见的，还应当提交解除质押申报，完成剩余质押债券的解质押（如有）、场内资金划转并了结债券借贷合约。解除质押申报由借入方发起，经借出方于当天交易时间内确认后生效。解除质押申报要素除基本信息外，还需明确相关结算金额（如有）。
提交解除质押申报前，借贷双方应当通过本所固定收益品种业务专区https://biz.szse.cn/fic于交易日17:00前提交解除质押申报的权限开通申请，登录专区时需要使用本所会员业务专区数字证书（M类数字证书），解除质押申报权限于权限开通次一交易日生效。
[bookmark: _Toc70416569][bookmark: _Toc70586010][bookmark: _Toc70416374]（二）协商不一致的情况
借贷双方就违约处置事项协商不一致的，可以按照约定采取诉讼、仲裁等争议解决方式。

[bookmark: _Toc70416378][bookmark: _Toc70416573][bookmark: _Toc70416331][bookmark: _Toc109143117]第四章 信息披露

本所将通过官网定期发布债券借贷业务概况，其中包含每日发布按债券借贷期限统计的成交笔数、加权费率、成交金额等信息。其中，债券借贷期限分为9个品种，相关品种的简称以及代码对应关系如下：
表1-债券借贷期限品种简称以及代码
	证券代码
	证券简称
	借贷期限

	131901
	L-001
	1天期（隔夜）

	131902
	L-007
	1天期（不含）至 7天期（含）

	131903
	L-014
	7天期（不含）至 14天期（含）

	131904
	L-021
	14天期（不含）至21天期（含）

	131905
	L-1M
	21天期（不含）至 30天期（含）

	131906
	L-3M
	30天期（不含）至 90天期（含）

	131907
	L-6M
	90天期（不含）至 180天期（含）

	131908
	L-9M
	180天期（不含）至 270天期（含）

	131909
	L-12M
	270天期（不含）至 365天期（含）



— 16 —


— 17 —

