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附件 2 

 

《深圳证券交易所交易规则》修订说明 

 

为了落实全面实行股票发行注册制相关要求，优化完善基础

交易制度，构建简明易行、透明高效的市场友好型制度体系，深

圳证券交易所（以下简称本所）在中国证监会的统筹指导下，对

《深圳证券交易所交易规则》（以下简称《交易规则》）进行了修

订。现将具体修订内容说明如下： 

一、修订思路 

一是配合全面注册制改革，将创业板先行先试经验复制至主

板，并对主板和创业板交易机制进行统一优化完善，提升市场定

价效率，增强市场稳定性。 

二是进一步落实《证券法》规定，对证券交易监督相关内容

进行全面适应性修订，与本所相关业务规则实现衔接。 

三是因前期已单独制定并发布债券交易规则，将债券交易相关

规定从现有《交易规则》中剥离，构建交易所“股票（基金）、

债券、衍生品”三大类交易规则体系。 

四是根据业务实际情况进行适应性调整，系统性整合交易规

则，减少规则碎片化。 

二、主要修订内容 

（一）复制部分创业板交易机制至主板，同时整合优化主
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板、创业板交易机制 

1．将部分创业板交易机制推广至主板。一是复制新股上市

初期交易机制，如新股上市首五个交易日不设价格涨跌幅限制、

盘中临时停牌机制调整为盘中成交价格较当日开盘价格首次上

涨或下跌达到或超过 30%、60%的各停牌 10 分钟、新股首日交易

公开信息披露等，提升新股定价效率。二是复制连续竞价阶段限

价申报的价格笼子机制，增强市场稳定性。三是复制严重异常波

动情形交易信息公开机制，根据主板特点设定差异化阈值，强化

风险提示。 

2．整合主板、创业板交易规则。为减少规则碎片化，便利

投资者使用，将《深圳证券交易所创业板交易特别规定》及其发

布通知中规定的创业板差异化交易机制安排统一整合纳入《交易

规则》，具体包括创业板股票和相关基金的涨跌幅限制为 20%、

创业板股票限价申报和市价申报的单笔申报数量上限分别为 30

万股和 15 万股、创业板股票的盘后固定价格交易方式、创业板

股票差异化的交易公开信息、异常波动和严重异常波动披露指标。 

3．同步优化主板、创业板交易制度。一是优化存拒单机制。

将超过申报价格范围的订单暂存交易主机的做法改为直接拒单，

增强交易即时反馈。二是优化价格笼子机制。在现行 2%有效申

报价格范围基础上增设“十个申报价格最小变动单位”机制安排，

当 2%的有效申报价格范围不足十个申报价格最小变动单位（即

0.1 元）时，取至 0.1 元，给予低价股必要的申报空间。三是统
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一无涨跌幅情形下的盘中临时停牌机制。将股票重新上市首日的

盘中临时停牌机制调整为“盘中交易价格较当日开盘价格首次上

涨或下跌达到或超过 30%、60%的，各停牌 10 分钟”，与其他无

价格涨跌幅限制股票的盘中临时停牌机制实现统一。 

（二）优化证券交易监督相关规定 

1．调整“违法违规行为”相关规定。根据《证券法》第五

十四条，新增“利用未公开信息交易”的违法违规行为，同时调

整体例结构，将所有违法违规行为集中至同一条同一款。 

2．优化“异常交易行为”相关规定。一是根据《证券法》

第四十五条，新增“程序化交易影响本所系统安全或正常交易秩

序”的异常交易行为。二是根据《证券法》，结合《深圳证券交

易所创业板股票异常交易实时监控细则（试行）》，调整虚假申报、

拉抬打压、封涨跌停、自买自卖、跨市场异常交易等异常交易行

为的表述，并新增“通过大笔申报、连续申报、密集申报或者以

明显偏离合理价值的价格申报，意图加剧证券价格异常波动或者

影响本所正常交易秩序”的异常交易行为，以涵盖严重异常波动

股票申报速率异常等异常交易行为。三是结合《深圳证券交易所

创业板股票异常交易实时监控细则（试行）》及监管实践，明确

本所对投资者相关证券账户进行合并监控。 

3．完善自律监管措施类型。结合《深圳证券交易所自律监

管措施和纪律处分实施办法》，新增“将证券账户列入重点监控

账户”的自律监管措施类型，“上报证监会”作为本所法定职责，
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不再作为自律监管措施。 

（三）剥离债券交易相关条款 

修改规则适用范围，明确《交易规则》仅适用于上市股票、

存托凭证、基金、权证等证券，剥离债券交易相关内容，具体包

括申报数量、计价单位、有效竞价范围、债券回购交易等 17 条

规定。 

（四）根据业务实际进行适应性调整 

1．根据业务实际做法调整规则表述。一是增加程序化交易

报告制度和投资者适当性的原则性规定。二是明确存托凭证适用

性。三是完善委托类型、申报类型等技术处理相关表述。 

2．移除规则中暂停或停止实施、长期未启用的条款。一是

因《证券法》中已删除暂停上市相关条款，删除“暂停上市”相

关表述。二是因本所已实现完全电子化交易，删除“交易大厅”

相关表述。三是因《深圳证券交易所综合协议交易平台业务实施

细则》已废止，删除“综合协议交易平台”相关表述。四是因深

市分级基金已全部终止上市，删除“分级基金”相关表述。五是

因本所已于 2016 年 1 月 8 日起暂停实施“指数熔断”机制，此

次修订不再保留相关内容。 

3．吸纳交易零散规则。吸纳《关于调整无价格涨跌幅限制

股票及存托凭证协议大宗交易价格范围的通知》的规定；吸纳《深

圳证券交易所股票上市规则（2022 年修订）》中关于退市后重新

上市交易首日不实行价格涨跌幅限制的规定。 
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4．优化规则结构。对于仅有一个条款的章节进行合并，第

二章第三节“交易品种”合并至第二章第一节“交易场所”中，

并更名为“交易场所及品种”，第三章第四节“竞价”合并至第

三章第五节“成交”，并更名为“竞价与成交”。 

三、征求意见情况 

秉承开门立规的精神，前期本所就《交易规则》公开征求意

见，共收到45条意见建议，按照实质内容相同原则合并后21条，

其中针对规则内容的意见建议 15 条，属于问题咨询或规则理解

问题的意见建议 6 条。针对规则内容的建议，本所吸收采纳了 1

条，对异常波动情形、严重异常波动情形等条款进行了优化完善，

其余 14 条涉及盘后固定价格交易等机制安排，需进一步研究论

证，此次暂未调整。针对属于问题咨询或规则理解问题的相关意

见建议，本所将做好解释说明。 


