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关于完善可转换公司债券投资者适当性
管理相关事项的通知（2025 年修订）

各市场参与人：

为了保护投资者合法权益，维护证券市场秩序，根据《可

转换公司债券管理办法》等相关规定，经中国证监会批准，

现就上市公司可转换公司债券（以下简称可转债）适当性管

理相关事项通知如下：

一、会员应当建立可转债投资者适当性管理制度，评估

投资者的风险认知程度和承受能力，向投资者全面介绍可转

债特征和制度规则，充分揭示投资风险。

投资者应当充分知悉和了解可转债相关风险事项、法律

法规和本所业务规则，结合自身风险认知程度和承受能力，

审慎判断是否参与相关业务。

二、个人投资者参与向不特定对象发行的可转债申购、

交易的，应当同时符合下列条件：

（一）申请权限开通前 20 个交易日证券账户及资金账

户内的资产日均不低于人民币 10 万元（不包括该投资者通

过融资融券融入的资金和证券）；

（二）参与证券交易 24 个月以上。

普通投资者参与向不特定对象发行的可转债申购、交易

的，应当以纸面或者电子方式签署向不特定对象发行的可转

债投资风险揭示书。
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三、个人投资者参与处于退市整理期尚未摘牌的向不特

定对象发行的可转债买入交易的，应当同时符合下列条件：

（一）申请权限开通前 20 个交易日证券账户及资金账

户内的资产日均不低于人民币 50 万元（不包括该投资者通

过融资融券融入的资金和证券）；

（二）参与证券交易 24 个月以上。

普通投资者首次买入处于退市整理期尚未摘牌的向不

特定对象发行的可转债，应当以纸面或者电子方式签署退市

整理可转债交易风险揭示书。

四、参与向特定对象发行的可转债转让的投资者，应当

为符合《证券期货投资者适当性管理办法》规定条件的专业

投资者。

五、上市公司控股股东、实际控制人、持有 5%以上股份

的股东、董事、高级管理人员参与本公司可转债申购、交易、

转让的，不适用本通知第二条至第四条的规定。

六、创业板上市公司向不特定对象发行的可转债处于退

市整理期尚未摘牌的，不适用本所《创业板投资者适当性管

理实施办法》的有关规定，不符合创业板适当性要求的投资

者可以申请转股，但转股后仅可以卖出该等股票，不得买入。

七、会员应当认真落实本通知各项要求，尽快完成相关

技术改造，确保投资者权利不受影响。

八、本通知自发布之日起施行。本所于 2023 年 6 月 16

日发布的《关于完善可转换公司债券适当性管理相关事项的

通知》（深证上〔2023〕511 号）同时废止。
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深圳证券交易所

2025 年 3 月 28 日
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