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附件 2 

 

关于《深圳证券交易所 中国证券登记结算有限
责任公司境外机构投资者债券交易及登记结算

业务实施细则》的起草说明 
 

为深入贯彻党中央、国务院决策部署，落实《中国人民银行、

中国证监会和国家外汇管理局联合公告〔2022〕第 4 号》（以下

简称《公告》）精神，进一步推动交易所债券市场对外开放，便

利境外机构投资者投资，深圳证券交易所（以下简称深交所）、

中国证券登记结算有限责任公司（以下简称中国结算）起草了《深

圳证券交易所 中国证券登记结算有限责任公司境外机构投资者

债券交易及登记结算业务实施细则》（以下简称《实施细则》）。 

一、起草背景与过程 

近年来交易所债券市场发展迅速，境外机构投资者也对交易

所债券市场有较大的投资需求。在债券市场日益开放互联、投资

者类型与交易方式日趋多样化的背景下，建立境外机构投资者入

市制度有利于提升投资者参与债券交易便利性、健全多元化投资

者队伍、提升债券市场的流动性与稳健性，也有利于统筹利用国

内国际两个市场两种资源，更好服务实体经济。 

深交所、中国结算在《公告》规定的“获准进入银行间债券

市场的境外机构投资者可以直接或通过互联互通方式投资交易
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所债券市场”的框架下，起草了《实施细则》，对境外机构投资

者参与深市债券交易及委托安排、证券账户及登记结算、自律监

管等事项进行细化规范。 

二、主要内容 

《实施细则》共七章二十三条，主要内容包括七个方面： 

（一）原则性规定。第一条至四条对《实施细则》的制定依

据、适用范围、托管交易结算机构定义、法律适用进行了规定。 

（二）信息报送要求。第五条至七条参考合格境外机构投资

者的相关规定，对托管人信息报送工作要求进行了规定。 

（三）交易管理。第八条至九条对境外机构投资者参与交易、

代理委托进行规定，明确了交易参与人对作为其经纪客户的境外

机构投资者应承担的管理职责。 

（四）投资运作。第十条至十二条规定了境外机构投资者在

交易所债券市场开展交易的投资范围，同时就转股换股、投资产

品管理等特殊安排进行了明确。 

（五）登记结算。第十三条至十六条规定了境外机构投资者

在中国结算开立证券账户、登记、结算及双向划转的原则性要求。 

（六）境外机构投资者管理。第十七条至十八条规定了对境

外机构投资者或者其产品投资人、中介机构实行自律监管的要求。 

（七）其他规定。第十九条至二十三条规定了境外机构投资

者入市的收费安排、突发性事件处置及免责条款、资料保存要求、

实施日期等内容。 
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三、规则要点说明 

（一）建立完善境外机构投资者入市制度的总体考虑 

现阶段境外机构投资者主要通过 QFII/RQFII 渠道参与交易

所债券市场，在此基础上推动获准进入银行间债券市场的境外机

构投资者投资交易所债券市场，有助于贯彻新发展理念，进一步

扩大交易所债券市场对外开放，丰富交易所债券市场投资者类型，

促进交易所债券市场高质量发展。 

（二）境外机构投资者入市条件 

已获准进入银行间债券市场的境外机构投资者，可以持中国

人民银行或中国人民银行上海总部出具的相关备案证明文件等

材料申请开立证券账户后投资交易所债券市场。 

（三）明确境外机构投资者入市的交易结算路径 

已获准进入银行间债券市场的境外机构投资者可以根据《公

告》相关规定，作为经纪客户委托具有深交所会员资格的境内证

券公司作为交易参与人参与债券交易，并委托具有结算参与人资

格的境内证券公司按照经纪业务模式办理结算。境外机构投资者

可在交易所债券市场参与债券、资产支持证券、以债券和资产支

持证券为投资标的的基金等产品的发行认购、交易或转让以及以

风险管理为目的的相关衍生产品和债券借贷。前述债券包括可交

换公司债券和可转换公司债券，境外机构投资者在将可转换公司

债券或可交换公司债券换为股份时，应遵循《实施细则》关于转

股换股以及境外机构投资者持股比例等相关规定。 
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（四）对境外机构投资者入市的监管要求 

《实施细则》根据《公告》的相关规定从机构信息报送、监

管要求、对投资者及中介机构的自律监管、资料保存等方面明确

境外机构投资者需注意的事项，明确对境外机构投资者的自律管

理安排。 


